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La economía panameña mantiene su buen crecimiento y estima crecer 6 veces mas que la región para el 2015… 
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Fuentes: MEF, INEC y FMI. 
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1. Situación Económica 

Crecimiento Económico Inflación Índice Mensual de Actividad 
Económica (IMAE) 

 Una tasa de crecimiento del 6% permite crecer de forma mas saludable sin crear presión sobre los precios y mantener la 
creación de empleo. 
 

 La inflación ha sido bien manejada en el ultimo año y se espera que se reduzca aun más para el 2015. Esto debido a 
reducciones en los precios del petróleo y ajuste en las tasas de crecimiento. 
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El desempleo se mantiene a tasas de pleno empleo, mientras que la Inversión Extranjera Directa sigue ingresando 
a buen ritmo. 
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Fuente: MEF e INEC. 
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1. 

Desempleo Abierto Contratos de Trabajo 

4.7% 

2.9% 
3.0% 3.1% 

3.5% 
4.1% 

0.0%

1.0%

2.0%

3.0%

4.0%

5.0%

6.0%

7.0%

2010 2011 2012 2013 2014 1Trim-2015

6.5% tope de pleno empleo 

Situación Económica 

Inversión Extranjera Directa de Panamá 
 (US$ Millones) 
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El Sistema Bancario Nacional (SBN) se fortalece, incrementando su nivel de activos , una capitalización 1.8x 
superior a lo requerido por la ley y depósitos que alcanzan los  $68,000 millones. 
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Fuente: MEF e INEC. 
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1. 

Total de Activos del Sistema Bancario Nacional 
(Millones de US$) 

Situación Económica 
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El crecimiento económico se ha traducido en un incremento de los ingresos tributarios del Gobierno Central, 
pasando de 2,739 millones en 2009 a una proyección de 5,459 millones en el 2016. 
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Fuente: MEF e INEC. 
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1. Situación Económica 

Ingresos Tributarios del Gobierno Central 
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País 2009 2011 2013 

Panamá 10.6 10.6 11.4 

Costa Rica 13.3 13.4 13.3 

Mexico 9.4 9 9.7 

Chile 13.8 17.4 16.7 

Peru 14.7 16.2 16.6 

Colombia 13 13.5 14.3 

Ingresos Tributarios como 
porcentaje del PIB 

(%) 

Fuente: CEPAL. 
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1. Situación Económica 

Fuente: CGR, Superintendencia de Bancos, BNP, CA, Entidades Descentralizadas, MEF. 
PIB Nominal Proyectado  2015 = B/. 49,829millones; PIB Nominal Preliminar  2014 = B/. 46,212.6 millones 

Sector Público No Financiero 

Junio 
2015 
 Prel. 

Junio 
2014  
Rev. 

Variación Variación % 

Ingresos Totales 4,879.3 4,702.8 176.5 3.8% 

Ingresos Corrientes Gobierno General 4,508.3 4,484.6 23.7 0.5% 

Gobierno Central 2,917.5 3,026.1 -108.6 -3.6% 

CSS 1,508.0 1,369.3 138.6 10.1% 

Agencias Consolidadas 82.8 89.1 -6.3 -7.1% 

Balance Operacional de las Empresas Públicas  80.0 66.8 13.2 19.8% 

Agencias no Consolidadas y Otros  280.7 140.7 140.0 99.5% 

Ingresos de Capital  4.3 8.7 -4.4 -50.1% 

Donaciones 6.0 2.1 3.9 188.3% 

Gastos Totales 5,602.8 6,613.8 -1,011.0 -15.3% 

Gastos Corrientes  4,006.9 3,738.6 268.3 7.2% 

Gastos Corrientes (excluye pago de intereses) 3,542.4 3,329.7 212.8 6.4% 

Gobierno Central     2,181.1 2,036.3 144.8 7.1% 

CSS 1,250.2 1,191.5 58.7 4.9% 

Agencias Consolidadas 111.2 101.9 9.3 9.1% 

 Intereses 464.4 408.9 55.5 13.6% 

Gastos de Capital 1,596.0 2,875.3 -1,279.3 -44.5% 

%   del PIB 3.2% 6.2% -3.0%   

Ahorro Corriente del SPNF  862.1 953.4 -91.3 -9.6% 

% del PIB 1.7% 2.1% -0.3%   

Balance Primario  -259.1 -1,502.1 1,243.0 -82.8% 

% del PIB -0.5% -3.3% 2.7%   

Balance Total -723.5 -1,911.1 1,187.5 -62.1% 

% del PIB -1.5% -4.1% 2.7%   

Aporte (+) al FAP / Ajuste (-)   0.0 0.0 0.0 

% del PIB 0.0% 0.0% 0.0% 

Balance Total Ajustado   -723.5 -1,911.1 1,187.5 -62.1% 

% del PIB -1.5% -4.1% 2.7%   

Balance Fiscal a Junio ‘15 
 Los ingresos totales del SPNF a junio 2015, 

cerraron en B/.4,879.3 millones, B/.176.5 
millones, por arriba al compararlo con el 
mismo periodo 2014. 
 

 El mejor comportamiento de los ingresos 
del SPNF a junio se explica por las 
contribuciones por cuotas de la CSS y las 
Agencias No Consolidadas y Otros. 

 
 Por otro lado, los gastos totales a junio de 

2015, ascienden a B/.5,602.8 millones, es 
decir 15.3% menos comparados con el 
mismo periodo 2014. 

 
 Mientras que el gasto de capital del SPNF a 

junio 2015 alcanzó la cifra de B/. 1,596 
millones que representa 3.2% del PIB. 
 

 El ahorro corriente financió el 54.0% de las 
inversiones del SPNF. 
 

 El déficit del SPNF fue de B/.723.5 
millones, es decir  1.5% del PIB. Lo que 
representó una mejora 2.7%  comparados 
a junio 2014. 

  



Nuestro buen momento económico ha impulsado nuestros niveles de competitividad, ubicándonos como el 
segundo más competitivo de Latinoamérica y el segundo en desarrollo financiero de la región. 
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1. 

#48 
Panamá 

#57 
Brasil 

#80 
Uruguay 

#33 
Chile 

#65 
Perú 

#66 
Colombia 

#51 
Costa Rica 

#78 
Guatemala 

#84 
El Salvador 

Nos ubicamos como el 
país mas competitivo de 
Centro América y el 2do 
de Latinoamérica 

#61 
Mexico 

Índice de Competitividad 2014-2015 del Foro Económico Mundial 

Fuente: Banco Mundial y el Foro Económico Mundial (WEF). 

Panamá en otros índices de competitividad 2014: 

Índice Mundo Latam 

Desempeño Logístico 45 2 

Doing Business 52 5 

Des. Mercado Financiero 22 2* 

Eficiencia Merc. Financiero 17 1* 

Acceso a servicios financieros 14 1* 

*: Son sub-criterios del índice de competitividad del WEF. 

Situación Económica 



Organismos internacionales han reconocido el rápido progreso de Panamá en la adopción de medidas para un 
sistema financiero más transparente y seguro.  
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10 Fuente: Unidad de Análisis Financiero, MEF. 

*Aprobado en primer debate por la Asamblea Legislativa. 
 

Leyes 10 y 11 
presentadas* 

7 leyes 
aprobadas 

15 regulaciones 
presentadas 

Finaliza plan de acción y 
se solicita visita al país. 

Se espera remoción 
de la lista gris. 

͌ 
Ley 10 Ley 11 Ley 18 Ley 23 Ley 34 Ley 35 Ley 36 

Adendas y 
adición de 
articulos 
al codigo 

penal 

Dicta los 
procedimientos 

en asistencia 
legal 

internacional 
para asuntos 
criminales. 

Adopta 
regimen de 

custodia para 
acciones al 
portador 

Adopta 
medidas para 

prevenir el 
lavado de 

dinero, 
financiamiento 
del terrorismo y 
la proliferación 

de armas de 
destrucción 

masiva. 

Modifica y 
adiciona 

articulos al 
codigo penal 

mas otras 
provisiones. 

Aprueba la 
supresión de 
actos ilegales 
relacionados 

con la 
convención 

internacional 
de aviación. 

Aprobacion de 
elementos 

complementarios a 
la supresion por 

actos ilegales 
relacionados a la 

convención de 
aviación. 

GAFI 
LINEA DE TIEMPO 

1. Situación Económica 



Todas estas perspectivas positivas sobre el país no solo las comentamos nosotros. En su más reciente visita al país,  
el Fondo Monetario reafirmó y elogió a Panamá por su saludable posición económica. 
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1. 

Fuente: Articulo 4, FMI. 

Situación Económica 

Artículo 4 – Reporte final 2015.  

 
“Los riesgos de fondeo y crédito para la banca han disminuido, 
manteniendo el sistema bancario solvente con una buena calidad de 
activos. A la vez elogiamos los importantes esfuerzos por salir de las listas 
de GAFI.” 
 
“El IMF reafirmo nuestra solida posición macroeconómica, las cuales 
mitigan nuestra exposición a la situación de la economía mundial. “ 
 
“También se destacan los esfuerzos de la administración por impulsar un 
crecimiento inclusivo y  equitativo.” 
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A pesar que el monto total de la deuda se ha incrementado en los últimos 10 años en 87%, el nivel de 
endeudamiento con relación al PIB ha disminuido sustancialmente de 66% a 38%. 

 
 

OPORTUNIDADES 
DE INVERSIÓN 

 
 

PERFIL DE LA 
DEUDA 

EVOLUCIÓN DE LA 
DEUDA 

2. 

Fuente: Dirección de Credito Público, MEF. 

Situación de la deuda pública 

Grado de Inversión 

BBB- BBB BB+ BB 

Evolución de la deuda pública (US$ millones) 
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A pesar de que la deuda se ha incrementado, nuestro nivel de liquidez es equivalente al 50% de la deuda total del 
sector público más los compromisos de la ACP. 
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PERFIL DE LA 
DEUDA 

EVOLUCIÓN DE LA 
DEUDA 

2. 

Fuente: MEF y ACP. 

Situación de la deuda pública 

Efectivo y equivalentes 

49% 

2,877 2,666 1,908 1,785 1,295 
454 

155 128 53 

Resto Sector
Público

CSS (Plazos
fijos)

ACP CSS FAP CUT AITSA ENA ETESA

Deuda 

(Datos en $ millones) 

19,294 
2,300 966 646 

64 

SPNF ACP ENA AITSA ETESA

Total de efectivo y equivalentes: $11,321 

Total deuda: $23,270 

Nivel de liquidez del Sector Público más ACP 



La participación de los títulos de deuda pública emitidos en el mercado local respecto al saldo total de la deuda 
ha ido en aumento, pasando de 12% en el 2005 a 20% en la actualidad. 
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DE INVERSIÓN 

 
 

PERFIL DE LA 
DEUDA 

EVOLUCIÓN DE LA 
DEUDA 

Perfil de la deuda 

2. 

Fuente: Dirección de Crédito Público, MEF. 

Situación de la deuda pública 

2005 2015 

78% 

20% 

2% Deuda externa

Mercado de
Capitales
Domésticos

Otros
financiamientos
internos

74% 

12% 

14% Deuda externa

Mercado de
Capitales
Domésticos

Otros
financiamientos
internos

85% 

15% 

Tasa Fija Tasa Variable

88.3% 

11.7% 

Tasa Fija Tasa Variable



El grado de inversión dado por las calificadoras, las bajas tasas de interés en el mercado mas nuestra importante 
programación macro fiscal nos ha permitido disminuir el costo de endeudamiento de 6.9% en 2004 a 4.9% 2015. 
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PERFIL DE LA 
DEUDA 

EVOLUCIÓN DE LA 
DEUDA 

Curvas Externas de Panamá 2004 vs. 2015 

2. 

Fuente: Dirección de Crédito Público, MEF. 

Situación de la deuda pública 
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Los vencimientos acumulados de la deuda pública  a 4 años representan el 16% del saldo total (US$ 3,159 
millones) 
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PERFIL DE LA 
DEUDA 

EVOLUCIÓN DE LA 
DEUDA 

Perfil de Amortización  2015-2053 

2. 

Fuente: Dirección de Crédito Público, MEF y Bloomberg. 
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Al cierre de junio de 2015, el volumen negociado en el mercado secundario alcanzó un 41.2% en comparación con el total transado en el 
año 2014.  

 
 

CURVA DE PANAMÁ 
VS. UST 

CREADORES DE 
MERCADO 

19 

Fuente: Dirección de Crédito Público, MEF. 

3. Mercado local de valores 

Producto de la participación en el mercado secundario de los 
miembros del  Programa de Creadores Mercado, se estableció el 
ranking válido para el tercer trimestre de la vigencia 2015; 
manteniéndose Citivalores y Securities Banistmo como 
Creadores de Mercado.  

  

Ranking del Programa de Creadores de Mercado  
(Abril a Junio de 2015) 

Montos Negociados en el Mercado Secundario 
(US$ Millones) 

26.2 

312.2 

620.9 

762.9 767.6 

316.4 

2010 2011 2012 2013 2014 jun. 2015
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Para el 2015, se espera que América Latina crezca 0.5%, mientras que Panamá proyecta un crecimiento de 6.0%. Esto es 

12x más de lo que crecerá la región. 
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CORRIENTES CRECIMIENTO 
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FINANCIAMIENTO 

 
 

GASTO DE 
INVERSIÓN 
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Fuente: Marco Fiscal de Mediano Plazo, MEF y FMI. 

4. Programación financiera 

Crecimiento proyectado de América Latina Crecimiento proyectado de Panamá 2015-2019 

Evolución del PIB nominal (millones US$) 

Crecimiento real proyectado 

49,829 
53,869 

58,805 
64,290 

69,328 

2015 2016 2017 2018 2019

6.0% 6.3% 7.2% 7.5% 6.4% 

2015 2016 2017 2018 2019

Crecimiento de la región 

2015 

2016 

0.5% 

1.7% 

Fuente: FMI, World Economic Outlook. 



Para el quinquenio, los ingresos corrientes del Gobierno Central, crecerán en promedio un 8%. Los aportes del Canal, 

representarán en promedio un 17% de los ingresos corrientes totales. 
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Evolución de los ingresos corrientes del Gobierno Central  
($ Millones) 

Fuente: Marco Fiscal de Mediano Plazo, MEF. 

4. Programación financiera 

5,006 5,449 5,915 6,432 6,897 
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Tributarios Otros Canal de Panamá Ing. Corrientes/PIB

TACC (Ingresos Corrientes):  10% 

$ 6,876 
$ 7,475 

$ 8,511 
$ 9,326 

$ 9,957 



Con prudencia fiscal y una debida planificación de las inversiones, lograremos nuestros objetivos de inversión social e 
infraestructura. 
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Fuente: Marco Fiscal de Mediano Plazo y presupuesto de la nación, MEF. 

4. Programación financiera 

Inversión del SPNF 
($ Millones) 

Inversión/PIB Vs. Déficit Fiscal SPNF 

Continuando con nuestras iniciativas de control del gasto de funcionamiento, lograremos 
mantener el gasto de inversión en un promedio del 7.7% del PIB para el quinquenio… 
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Inversión/PIB Déficit Fiscal



Las necesidades de financiamiento para los próximos años se estiman en US$ 7,105 millones... 

 
 

INGRESOS 
CORRIENTES CRECIMIENTO 

 
 

NECESIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

 
 

GASTO DE 
INVERSIÓN 

24 

Fuente: Marco Fiscal de Mediano Plazo. 

4. Programación financiera 

Uso de recursos 
($ Millones) 

…adicionalmente, el indicador de deuda sobre el PIB continuará su tendencia a la baja hasta llegar 
a 34% para el 2019. 
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Conclusiones 

26 

2. 

3. 

4. 

Contamos con una disciplina fiscal que ya esta viendo frutos, mejorando 
considerablemente los índices financieros del país. 

5. 

Nuevas oportunidades de inversión se abren en el país con la ampliación del mercado 
doméstico de deuda pública. 

1. La economía sigue soportada firmemente por sus ventajas comparativas.  

6. 

Panamá sigue mejorando en los rankings de competitividad, atrayendo mas IED. 

7. 

Nuestra proyección de crecimiento de ingresos tributarios de 8.5%, más los esfuerzos 
de recaudación que se están gestionando en la DGI impulsarán aún más la mejoría en 
las finanzas públicas. 

La relación deuda/PIB se mantiene estable lo que busca reforzar la confianza de los 
inversionistas en el país. 

El plan de acción de GAFI se acerca a sus fase finales, con la expectativa que salgamos 
de las listas en el primer cuatrimestre del 2016. 

4. 




